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1. Preencha a grelha de resposta que esta nesta pagina, fazendo uma cruz (X) na alinea que lhe parece
correcta; em caso de erro, risque por cima e escreva a cruz noutra alinea que Ihe pareca correcta.

2. Uma resposta certa tem a cotacdo de 1 valor. Uma resposta errada tera a cotagdo de — 0,2.

3. Sé devera responder se considerar uma probabilidade elevada de ser a resposta correcta. Se tiver muitas
davidas deixe em branco.

4. N&o é permitido o uso de telemdveis nem de maquinas de calcular graficas. Um uso indevido
levard a anulagéo do teste.

5. O aluno sé podera sair da sala no final da prova.

6. O aluno entrega, no final, a totalidade da prova: a folha de resposta e o enunciado. Por favor ndo
desagrafe as folhas.

Bom trabalho!

Grelha de Resposta:
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1. Tendo presente o Teorema da Separacdo de Tobin, uma carteira de activos pode
proporcionar uma rentabilidade superior a da carteira de mercado se:

A) Existir endividamento no activo sem risco.

B) Existir uma posicdo longa no activo sem risco.

C) Existir uma posi¢éo curta no activo com risco.

D) Existir uma posi¢ao negativa no activo com risco.

2. Numa carteira com dois activos com risco, o conjunto de oportunidades de investimento
pode ser representado por:

A) Uma recta com declive positivo se o coeficiente de correlacdo é -1.

B) Duas rectas, uma com declive negativo e outra com declive positivo se o coeficiente de
correlacéo e -1.

C) Uma recta com declive negativo se o coeficiente de correlacéo e -1.

D) Duas rectas, uma com declive negativo e outra com declive positivo se o coeficiente de
correlagdo e +1.

3. Qual das seguintes afirmacdes ndo € uma hipotese do modelo de Markowitz:

A) Os investidores sdo racionais e tém aversao ao risco.

B) Os titulos sdo infinitamente divisiveis.

C) O mercado financeiro € eficiente.

D) Os investidores ndo tém expectativas idénticas, atribuem diferentes probabilidades as taxas
de rendimento esperadas dos titulos.

4. No contexto da Recta de Mercado de Capitais, 0 peso na carteira do activo sem risco,
A) Aumenta com o risco do activo de mercado.

B) Aumenta com o risco do activo sem risco.

C) Diminui com o risco do activo de mercado.

D) Aumenta com a rentabilidade do activo sem risco.

5. Caso a taxa de crescimento dos dividendos seja superior a taxa de rendimento esperado
da accéo de uma empresa:

A) N&o sera possivel a empresa manter essa situacao no longo prazo.

B) Trata-se de uma empresa cuja accao € um bom investimento.

C) A empresa pode crescer de forma sustentavel.

D) Trata-se de uma empresa cuja ac¢do é um mau investimento.

6. Tendo presente 0 modelo de Gordon, observa-se que o preco de uma ac¢do é mais elevado
quando:

A) Os dividendos correntes se reduzem.

B) A taxa de juro do activo sem risco € baixa.

C) O prémio de risco da ac¢éo é elevado.

D) A taxa de crescimento dos dividendos é constante.

7. A taxa de mais-valia de uma obrigacao ¢ igual a:

A) Soma do rendimento de cupéo e do rendimento corrente.

B) Diferenca entre a taxa de retorno e a taxa de rendimento corrente.

C) Divisao do rendimento de cup&o pelo preco de mercado da obrigacao.

D) Soma da taxa de rendimento corrente e da taxa de variacdo do preco de mercado das
obrigacoes.



8. A taxa de rendimento até a maturidade de uma obrigacao
A) E a taxa de juro que iguala o valor de todos os pagamentos recebidos pelo proprietario da

obrigacao ao seu preco.

B) E a taxa de juro que iguala o valor atualizado de todos os pagamentos recebidos pelo
proprietario da obrigacdo ao seu valor actual.

C) E a taxa de juro que iguala o valor atualizado de todos os pagamentos recebidos pelo
proprietario da obrigacéo ao preco da obrigacao.

D) Nenhuma das outras afirmacgdes é verdadeira.

9. Calcule a taxa de juro de uma obrigacéo de cupdo zero, com um ano de maturidade, com
o valor facial de 1133€ e transacionada a 1000€.

A) Aproximadamente 1,3%.

B) Aproximadamente 13,3%.

C) Aproximadamente 11,7%.

D) Nenhuma das outras alternativas é verdadeira.

10. Se a oferta de obrigac0es € inferior a procura...

A) O preco das obrigacdes esta acima do preco de equilibrio e a taxa de juro esta abaixo da taxa
de juro de equilibrio.

B) O preco das obrigacdes e a taxa de juro estdo acima do respetivo nivel de equilibrio.

C) O preco das obrigaces esta abaixo do preco de equilibrio e a taxa de juro estd acima da taxa
de juro de equilibrio.

D) O preco das obrigacdes e a taxa de juro estdo abaixo do respetivo nivel de equilibrio.

11. O risco de taxa de juro é tanto mais elevado

A) Quanto menor for a maturidade do titulo.

B) Quanto mais importantes forem os rendimentos de cupéo.
C) Quanto maior for o preco de compra da obrigacao.

D) Nenhuma das restantes afirmacdes € verdadeira.

12. Em periodos de crescimento rapido

A) A oferta e a procura de obrigagdes aumentam, aumenta o preco das obrigacdes e baixa a taxa
de juro.

B) A oferta e a procura de obrigagdes diminuem, diminui o preco das obrigaces e aumenta a
taxa de juro.

C) A oferta e a procura de obrigagdes diminuem, aumenta o preco das obrigacdes e baixa a taxa
de juro.

D) A oferta e a procura de obrigagdes aumentam, baixa o pre¢o das obrigagdes e aumenta a
taxa de juro.

13. A curva de rendimentos

A) E a representacio grafica de uma estrutura por risco das taxas de juro.
B) Permite prever as futuras taxas de juro.

C) Tem, em média, um declive nulo.

D) Nenhuma das restantes afirmacOes € verdadeira.

14. Tendo em consideracdo a maturidade original do contrato financeiro
A) Faz-se a distin¢do entre mercado primario e mercado secundario.

B) Faz-se a distin¢é@o entre mercado monetario e mercado de capital.

C) Faz-se a distin¢do entre mercado accionista e mercado obrigacionista.

D) Nenhuma das respostas anteriores € verdadeira.



15. A informac&o assimétrica nos contratos financeiros:

A) Resulta do risco de default.

B) Decorre dos problemas de risco moral e de selecgdo adversa.
C) Acontece sempre antes da transacgéo financeira.

D) Nenhuma das restantes respostas é verdadeira.

16. N&o estdo incluidos no M2

A) Depositos a prazo até dois anos.

B) Depdsitos mobilizaveis com pré-aviso até trés meses.
C) Titulos de divida com prazo até dois anos.

D)AeB.

17. Qual a afirmacdo que melhor descreve a moeda enquanto meio de pagamento?

A) A moeda garante imediatamente a dupla coincidéncia de vontades.

B) A moeda requer pelo menos duas transacgdes para se obter a dupla coincidéncia de vontades.
C) A moeda s6 ocasionalmente garante a dupla coincidéncia de vontades.

D) Nenhuma das respostas anteriores é verdadeira.

18. O conceito de risco de um qualquer investimento é

A) Uma medida de disperséo relativamente aos retornos futuros associados a esse investimento.
B) Medido num dado intervalo de tempo.

C) Medido relativamente a um valor de referéncia.

D) Todas as afirmagdes anteriores sdo verdadeiras.

19. O risco sistémico

A) E o oposto do risco idiossincratico.

B) Aumenta com a diversificacdo da carteira de titulos.
C) Diminui com a diversificacdo da carteira de titulos.
D) Nenhuma das outras respostas é verdadeira.

20. Por alavancagem (ou leverage) entendemos um processo
A) Que aumenta as possibilidades de investimento.

B) Que diminui o risco associado aos investimentos.

C) Que diminui os retornos esperados dos investimentos.

D) Nenhuma das respostas anteriores € verdadeira.



